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elaboracion propia

El PIB mantuvo su tendencia creciente en el
cuarto trimestre de 2019, permitiendo un
crecimiento del 3.3% en el afio. Un registro
aceptable, en medio de un panorama global poco
dinamico y confuso.

El crecimiento estuvo jalonado por la demanda
interna, que crecid el 4.5% durante 2019, una
buena noticia, dadas las tensiones en los
mercados mundiales asociadas a la difusion del
COVID19, y a su impacto sobre las cadenas
globales de valor.

La inversidn se desacelero levemente en el cuarto
trimestre, debido al débil desempeiio de la
inversion en vivienda, que cayod 7.7%. La inversion
en maquinaria y equipo crecidé el 8.4%, cerrando
asi el afo con un registro destacado del 14.3%,
explicable por los estimulos de ley de
financiamiento.
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La senda del nivel potencial del PIB parece
empezar a estabilizarse y empieza a ubicarse
cerca a niveles pasados. Sin embargo, si los
hechos del entorno internacional acerca del
COVID19 continuan y se extienden, se podria
presentar una caida en el nivel potencial del PIB.

El nivel tendencial del ISE muestra de manera mas
clara la recuperacion del nivel de tendencia de la
economia colombiana.
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La inflacién enero/2019 — enero/2020 se redujo
con respecto a la observada para todo 2019. Pero
las caidas recientes del precio del petroleo y el
consecuente aumento de la devaluacién nominal
(la TRM aumentd 8% entre principios de enero y
fin de febrero) presagian un rebrote inflacionario.

Las expectativas de inflacion se estaban
atenuando antes de los recientes sucesos
relativos a la propagacion internacional del
coronavirus 'y los nuevos temores de
desaceleraciéon de la economia mundial, mayores

caidas del precio del petréleo y del peso frente al
dolar.

ECONOMIA
COLOMEIANA

A AL DIE U LT L R




Tasa de desempleo en las cabeceras, en las zonas rurales
y en el nivel nacional (trim moviles, series
desestacionalizadas, tltimo dato Nov19-Ene20

13.0 10.0
1o  —Nacional =——Cabeceras ——Zonas rurales s o El desempleo sigue siendo el problema mas
2.0 acuciante, aunque el registro del desempleo en
11.0 10.4 . . .
7.0 cabeceras en la serie desestacionalizada, muestra
10.0 . . ;. .
6.0 un leve mejora en el trimestre movil noviembre
6.2
20 5.0 2019-enero 2020.
8.0 4.0
L8338 435p8352830
2015 2016 2017 2018 2019

Tasa de ocupacion y Tasa Global de Participacion
(TGP), trimestre movil total nacional

65.0
63.0
e TGP e=—=Tasa de ocupados . s
Pero la tasa de ocupacion presenta, en enero de

61.0 63.1
59.0 2020, su nivel mas bajo de los ultimos anos.
56.5
57.0
55.0
2232825328548 38848=2884538 8
2015 2016 2017 2018 2019 2020

UNIVERSIDAD ECONOMIA

COLOMEIANA

A AL DIE U LT L R




Tasas de Ocupacion Asalariada y de Desempleo (Trimestre movil)

26.0% r =T, Ocup asalar 4 11.6%
nov-2019,ene-2020; 24.8%
=T, Desempleo (Eje derecho)
{ 110%
25.0% |
104% El desempleo asalariado mantiene su tendencia al
2 24.0% ® ., . , .
g s alza, ubicandose en 24.8% en el trimestre movil
{ o8%
5 -
S550% g nov 2019- enero 2020.
{ 0.2%
22.0% |
nov-2019,ene-2020; 1 8.6%
10.4%
Fuente: GEIH-DANE, grdfico y elaboracion propia
21.0% . : . . 8.0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Empleo Asalariado y PIB Real - Trimestral (Variacién anual %)
8.0% 7 7.0%
=—FEmpleo asalariado
6.0%
6.0% | — i .
PIBReal (e derecho) @ a4 5% = Ello, porque mientras el PIB crece a tasas
1337% | 5.0%
T a.0% 0% 3 superiores al 3.3%, el empleo asalariado lo hace
E 5 sélo al 2.3%.
B 20m 4 3.0% .§ 0
5 =
G 1 20% 3
'E 0.0% IV 2019;2.31
= \4 \]" ] 10%
Fuente: GEIH-DANE, grdfico elaboracion propia
2.0% <4 0.0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ECONOMIA

COLOMEIANA

A AL DIE U LT L R




100%
80%

60%

{

0%

20%

Q
X

Vaﬂacién anual (%
o
X

-40%

~ Exportaciones e Importaciones
' (variacion anual %)

—Exportaciones [dic19;-2,60%

VM\ |

Fuente: DANE, grdfico

o L . .
-60% elaboracion propia
V0NN NDOOO AT ANANMNNETTNNWLWOONNOGOGDOWO D
Q@O QQQ il l il el ol ol i el ol ol of e i el e
V> 005 0O>H S 00C >50035 0> 00Cc > a
CS50R 002 T®EETwc S50 0025 ®EETwe 502 0
Q> C © v -OEOENCD'—‘CNW“— -GEOEQQJ-—\C('U(A

Saldo en Cuenta Corriente (% del PIB)
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En diciembre de 2019, la fuerte caida en las exportaciones
carboniferas, fueron el factor explicativo del descenso en
las ventas externas del pais en dicho mes (-1,9%), a pesar
del incremento en el valor vendido de petrdleo y sus
derivados y en el de café. De esta manera, la clara
tendencia de desaceleraciéon de las exportaciones
colombinas, se convirtid en la constante del afio, hecho
gue sumado a la comportamiento creciente de las
importaciones, con la solo excepcion del mes de diciembre
en el que las compras del pais al resto del mundo
decayeron en -2,6%, explica el crecimiento del déficit
comercial de bienes, saldo deficitario que cerré al final del
afio en USS-10.769,1 millones.

El resultado que se acaba de presentar en materia de
comercio de bienes, se constituye en la base de la
trayectoria que se observa en la cuenta corriente, cuenta
que tuvo la tendencia descendente observada en el
grafico en todo el afio 2019, no obstante la reduccién en
el saldo deficitario de los ingresos primarios (renta de
factores), por los menores giros a las compaiias de
capital fordneo, dada la lenta recuperacién de Ia
economia colombiana, y el crecimiento de las
trasferencias provenientes del exterior, sobre todo las
remesas de los colombianos radicados en Estados
Unidos, Espafia y panama.
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Un hecho ampliamente destacable, es que el saldo
deficitario de la cuenta corriente en 2019, cercano al
4,4% del PIB, ha venido siendo financiado en su mayor
parte con recursos de inversién extranjera directa IED.
De hecho, los ingresos de capital al pais que al tercer
trimestres de 2019 ascendieron a US$13.185 millones,
lo hicieron en forma de IED USS$10.821 millones,
USS1.857 millones en inversion de cartera y USS508
millones en desembolsos netos de prestamos y otros
créditos. Otro tema a destacar es la orientacion de la
IED, pus si bien sigue siendo el sector petrolero y la
mineria su mayor receptor (36,2% a septiembre), otros
sectores como los servicios financieros y empresariales
(23,1%) vy la industria manufactura (13,%), para solo
citar los mas representativos, también han sido
receptores de los recursos en consideracion.

En materia cambiaria, es claramente evidente la tendencia
depreciativa del peso colombiano frente a divisas fuertes
como el dolar y el euro en el ultimo afio, con los
consabidos costos que se pudieran tener sobre la inflacion
y, peor aun, sin la respuesta positiva que tal
comportamiento deberia generar sobre |la exportaciones
que, a pesar de el alza del tipo de cambio, registraron
variaciones negativas en 2019. Las tensiones comerciales y
geopoliticas a las que se suma ahora el Covid-19, explican
en gran medida este comportamiento.
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La variacion anual de la producciéon industrial
cerré el afo en 2.3%, pero la confianza en el
sector se afianza.

En efecto, tanto ella, como la confianza comercial
se mantienen al alza. La confianza del consumidor,

por su parte, se recupera, cerrando enero cerca
del balance positivo.
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Y la percepcion del pais en los mercados

internacionales es positiva, reflejdandose en el
EMBIG del pais.

La tasa de interés de los titulos de deuda publica
refleja asi mismo esa percepcion.

En medio de las tensiones, el pais parece
posicionarse como una alternativa interesante a
los flujos de capital, siempre y cuando no se
presenten disrupciones mayores en los mercados
financieros internacionales, con motivo de las
tensiones producidas por el COVID19.
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